RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Diretores e Conselheiros da
Fundagio Assistencial e Previdencidria da Ematerce - FAPECE

Fortaleza - CE
Opinido

Examinamos as demonstra¢des contabeis da Fundagdo Assistencial e Previdenciaria da Ematerce - FAPECE
(“Entidade” ou “Fundagio”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2018
e as respectivas demonstragdes consolidadas da mutagdo do patriménio social e do plano de gestdo
administrativa, bem como as demonstragdes individuais do ativo liquido, da mutagdo do ativo liquido e das
provisdes técnicas para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira consolidada da Fundagéo Assistencial e Previdenciaria
da Ematerce - FAPECE em 31 de dezembro de 2018 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as entidades reguladas pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em relagéo a
Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

Precifica¢do das Obrigagdes Atuariais e Equilibrio Técnico

As Resolugdes CNPC n*s 15 e 16, de 19.11.2014, estabeleceram novas regras a partir do balango do exercicio
2015, relativos as condi¢des e procedimentos relacionados a solvéncia dos planos de beneficios, assim
resumidos:

(i) - regras de precificagdo das provisdes matematicas, quando a taxa de juros real anual da rentabilidade
esperada dos investimentos é utilizada também para atualizagdo dos compromissos atuariais de cada Plano;

(ii) - estabelecido o conceito de "duragdo do passivo”, que devera ser observado para gerenciamento dos Planos
em suas caracteristicas e especificidades, e corresponde a média ponderada dos prazos dos fluxos de pagamentos
de beneficios, liquidos das correspondentes contribuigdes;

(iii) - novas condigdes e procedimentos a serem observados a partir da apuragéo de superavit e déficit dos planos
previdenciais, que compdem o equilibrio técnico contabilizado e evidenciado no balango. As sobras ou
insuficiéncias, apuradas e contabilizadas nos planos previdenciais, somente poderdo ser destinadas ou
equacionadas, respectivamente, apés a inser¢do dos valores oriundos do "Ajuste de Precificagdo” dos Titulos
Publicos Federais, positivo ou negativo. O montante correspondente ao referido ajuste nio é contabilizado, mas
deve ser apresentado em demonstragdo contdbil complementar e as devidas descri¢des constam nas notgs

explicativas.
¢
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Dessa forma, os efeitos decorrentes dos estudos técnicos gerenciais e respectivas apuragdes referentes a
"duragdo do passivo", ao "ajuste de precificagdo de titulos publicos" e ao "equilibrio técnico ajustado " ndo sdo objeto
de contabilizagdo e, por conseguinte, nio estamos expressando opinido sobre esses efeitos divulgados pela
Entidade.

Sobre este assunto, chamamos a atencio para a Nota Explicativa de n® 4.4.4.1.3, as demonstragdes contabeis, que
descreve o ajuste de precificagdo do Plano de Beneficios - BD. De acordo com a Resolugdo MPS/ CNPC n®
16/2014, o valor dos titulos publicos federais atrelados ao indice de mercado classificados na categoria titulos
mantidos até o vencimento, calculados considerando a diferenca entre a taxa de juros real anual utilizada na
respectiva avaliagio atuarial e o valor contabil desses titulos, em 31/12/2018 apresentou resultado positivo de
R$ 3.149 mil.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, apresentadas para fins de
comparagio, foram por nés auditadas, cujo relatério, emitido em 16 de margo de 2018, nio continha modificagdo
de opinido.

Outras informacgdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério do auditor

A administragio da Entidade é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragéo, cuja expectativa de recebimento é posterior a data deste relatdrio.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressaremos
qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragio, quando ele nos for disponibilizado, e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.

Responsabilidade da administragio e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administrago é responsavel pela elaboracio e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades reguladas pela Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar - PREVIC, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragio das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a ndo ser que a
administragio pretenda liquidar a Entidade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Entidade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisido do processo de
elaboragdo das demonstragdes contabeis. ‘
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contibeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nio detecgio de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais;

¢ obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Entidade;

e avaliamos a adequacio das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagoes feitas pela administragdo;

o concluimos sobre a adequagio do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar duvida significativa em relagio a capacidade de continuidade operacional da Entidade.

Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengido em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgages
forem inadequadas;

e avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contdbeis, inclusive as
divulgagcdes e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transacoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive, quando aplicéavel, as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que avaliamos durante nossos trabalhos.

Fortaleza - CE, 25 de margo 2019.

PHF AUDITORES INDEPENDENTES S/S
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